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eksperymentu, powotat jeden z oddziatéw./ Sktadaty
sie one z pracownikéw banku, tj. kierownictwa od-
dziatu operacyjnego, przedstawicieli Oddzialu Woje-
wodzkiego i zainteresowanych (pracownikéw. Nie
uczestniczyli w nich przedstawiciele jednostek ze-
wnetrznych*. W czasie posiedzenia zespotu analizowa-
no poszczeg6lne wnioski, po czym oprdcz opinii usta-
lano niezbedne kierunki badarn i kontroli, zwlaszcza
w tych jednostkach, w ktérych kredyt przyznawany

Zbigniew DALECZKO, Andrzej MIREK
Waltbrzych

| KREDYT

Nr 11—12

byt na krotsze okresy; precyzowano réwniez warunki
kredytowania.

W dziataniach przysztosciowych zaklada sie ana-
lize efektywnosci wykorzystania wszystkich czynni-
kéw produkcji, a takze sposéb wykorzystania przy-
dzielonego kredytu.

Spostrzezenia zawarte w artykule byly spisane na
goraco, po rozpatrzeniu pierwszych wnioskéw kredy-
towych. Nie wyczerpujg one szeregu zagadnien.

Proba zastosowania minikomputera MERA-100
do krotkoterminowej prognozy zdolnosci kredytowej przedsiebiorstwa

Reforma gospodarcza wprowadza nowe zasady fi-
nansowania dziatalnoSci eksploatacyjnej przedsie-
biorstw. Zasadniczym warunkiem kredytowania dzia-
talnosci eksploatacyjnej jest posiadanie przez przed-
siebiorstwo zdolnosci kredytowej. Podejmujac decyzje
o kredytowaniu przysztej dziatalno$ci przedsigbiorstwa
(roczna umowa kredytowa) mozna jg oprze¢ na wy-
znaczeniu prognozy wysoko$ci zapotrzebowania na
kredyt i okreslonej kwotowo zdolnosci kredytowej
przedsiebiorstwa. Autorzy przeprowadzili prébe wy-
znaczenia prognozy zdolnoséci kredytowej i zapotrze-
bowania na kredyt metodg ekstrapolacji trendéw.
Z uwagi na pracochtonnos¢ obliczen wykonano jg na
minikomputerze MERA-100 (zestaw 16kB, PK-1 +
DZM) w oparciu o oprogramowanie wiasne. W mi-
nikomputery MERA-100 wyposazone sg niektére od-
dziaty NBP, co umozliwia zastosowanie tej lub po-
dobnej metody w innych oddziatach. Pragniemy pod-
kresli¢, ze jest to pierwsza proba zastosowania przez
nas metod ekonometrycznych do podejmowania»decy-
zji. kredytowych. Metoda ta obecnie nie moze by¢
zasadnicza przestankg przy podejmowaniu decyzji
kredytowych i powinna by¢ stosowana réwnolegle ze
sposobem tradycyjnym. Jest to jednoczes$nie prezenta-
cja mozliwosci minikomputera MERA-100, ktéry w
chwili obecnej stuzy w NBP zasadniczo jako urza-
dzenie do wprowadzania danych.

Prognozujac poSzczeg6lne zmienne, rozpatrujemy
poziomy zmiennej zaleznej V jako funkcji czasu (jest
to tzw. szereg czasowy) danej réwnaniem:

7 Y=AT+B

gdzie:

A — wspotczynnik kierunkowy,

B — wyraz wolny,-

T — numer okresu (kwartatu).
Ela wyznaczenia parametréw A i B funkcji Y —
— AT + B stosujemy metode najmniejszych kwadra-
téw, zgodnie z ktérg mozna zminimalizowa¢ odchyle-
nie funkcji liniowej od danych empirycznych szeregu
Czasowego.

£ W(AB)=£(Y-AT—B) = min

Przyréwnujac pochodne czgstkowe podanego wyraze-
nia do zera otrzymujemy réwnania:

1?2TYT-A2}T*+B2T

2Y t~ A 2 t+BN

gdzie: N — liczba okresow (kwartatéw).

\

Rozwigzanie powyzszego uktadu réwnan metodg wy-
znacznikowg daje nastepujace wzory dla wyznacze-
nia parametrow A i B réwnania Y = AT + B:

ZTYt"T 2T*2TYt
sY N
2?2 ST 212 T
2t n £ t e N
Ponadto zostang wyliczone:
V *t(T
wariancja reszty sVz) :—( ) gdzie: z(T) =
w N-1
—Yx—Y (T)
— biad standardowy oceny A S(") = "I/ -z=---ze-x-z=s
V BTN
tgz T2
btad standardowy oceny B S(B S
a y Y ) N(2 T2- NT)

— przedziat ufnosci Neymana dla parametru A przy
przyjeciu poziomu istotnosci o = 0,05 i wspoétczynnika
(odpowiadajgcego prawdopodobienstwu 1-a) ua = 1,96

P{A - 1,965(A) < E(A) <A + 1,965(*)} = 0,95

— przedziat ufnosci Neymana dla parametru B
(@ i u« jak wyzej)

P{B - 1,96S(B) <E (B) <B +1,96S(B)> = 0,95

gdzie: E(A) i E(B) — nadzieje matematyczne (ocze-
kiwana warto§¢ parametru A i B)

— ocene istotnosci  wspotczynnika  kierunkowego

W proponowanej metodzie wyliczamy zatem progno-
ze wyznaczajac warto$¢ najbardziej prawdopodobng
i przedziaty ufnosci Neymana dla przyjetego poziomu
prawdopodobiefistwa réwnego P = 1'—a = 0,95. Przy-
ktadowo podajemy nizej obliczenia prognozy dla da-
nych liczbowych z dziewieciu okresow (wstecz) w
min zt z jednym znakiem po przecinku.

9 — 164 .4 —126
8 — 152 3— 109

- 7 — 144 2 — 130
6 — 122 1— 101
5— 125 *
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Na podstawie tych danych EMC dokonata nastepu-
jacych wyliczen:

T= -5 ¢

T = 13,03333 *
wariancjat = 60
wariancjay L 32,220000

Roéwnanie funkcji liniowej Y = AT + B dla: A = —0,64
i B= 98333 przyjmuje posta¢ Y = —0,64T + 9,8333
S*(z) = 0,943750

s(z) =0,971 -
S (A) = 04179
S(B) = 0,0406

Ocena istotno$ci wspotczynnika A u « 0,1531
Stad: '

P {-0,72191 <A< —0,55809) = 0,9S
£{9,82537 < B < 9,84129} = 0,95

Opierajac sie na powyzszych wynikach obliczen wy-
znaczamy prognozowang warto$¢ Y dla T = 123.

Dla T —1 prognozowana warto$¢ Y z prawdopodo-
bieAstwem 9580 zawiera si¢ w jprzedziale (9,10346;
9,28320), a wartos¢ najbardziej prawdopodobna Y “
= 9,19333.

Dla T —2 prognozowana warto$¢ Y z prawdopo-
dobieAstwem SSfi/o zawiera sie w przedziale (8,38155;
8,72511), a warto$¢ najbardziej prawdopodobna Y =
= 8,55333.

Dla X = 3 prognozowana wartos¢ Y z prawdopo-
dobiefstwem 95°/0 zawiera sie w przedziale (7,65964;
8,16702), a warto$¢, najbardziej prawdopodobna
Y = 7,91333.

Nastepnie przedstawimy wyniki prognozy dla przed-
siebiorstwa X obejmujacej nastepujgce zmienne:

1) Materiaty og6tem (2+3)

X 2) Przedmioty nietrwate w uzytkowaniu
3) Materiaty -W magazynie
x 4) Produkcja nie zakonczona

5) Razem zapasy rzeczowe (1+4)'

X 6) Koszty przysztych okreséw
7) Ogotem zapasy biezace (5+6)
x 8) Naleznosci ogotem

9) Plynne aktywa kredytowe (7+8)"
10) Naleznosci sporne
11) Zapasy niepetnowartosciowe
12) Zobowiazania pozabankowe ogé6tem
13) Zdolno$¢ kredytowa (9A-10C-11C-12C)

X 14) Zapotrzebowanie na kredyt

x 15) Kwota wykorzystanego kredytu

x —«bezposrednia prognoza liniowa
Wyznaczone zatem beda:

— piognoza przedzialowa okreslajgca z prawdo-
podobienstwem 95#o, ze warto$¢ prognozowana bedzie
sie znajdowata w przedziale okreslonym dwiema
warto$ciami, gérng i dolna;

— warto$¢ najbardziej prawdopodobna.

Dla kazdej zmiennej wyliczamy trzy wartosci:

A — dolny przedziat ufnosci,

B — warto$¢ najbardziej prawdopodobna,

C — goérny przedziat ufnosci.

Dane empiryczne, na podstawie ktérych dokonywana
jest prognoza, dotyczg dziewieciu okreséw kwartal-
nych wstecz, prognoza zatem nie powinna przekra-
cza¢ okresu czterech kwartaltdw. Z prognozy akty-

x

X X X
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wow i pasywow przedsiebiorstwa wyliczamy zdolno$¢
kredytowg 1 zapotrzebowanie na'kredyt. Wyliczenie
to nie wymaga dysponowania planem techniczno-eko-
nomicznym przedsiebiorstwa, a w szczegélnosci pla-
nowang wysokoscig zapasow, naleznos$ci i .zobowig-
zan. Wielko$ci te otrzymujemy?z prognozy na pod-
stawie danych z 2—3 lat ubiegtych. Dane okreséw
poprzednich powinny by¢é Wyrazone w jednolitych
cenach biezacych, co mozemy otrzymac stosujac przy-
ktadowo staty przelicznik
U _ sprzedaz 1981 w cenach 1982
sprzedaz 1981 wycenach 1981

Woyliczona zdolnos$¢ kredytowa stanowi réznice mie-
dzy ptynnymi obrotowymi aktywami kredytowymi
(dolny przedziat ufnosci — A) a zobowiazaniami poza-
bankowymi, naleznosciami spornymi, zapasami nie-
petnowartosciowymi (gérny przedziat ufnq&i — C).
Ptynne aktywa kredytowe prognozujemy poSr%”™nio.
Dla uproszczenia obliczen przedziaty ufnosci w da-
nych prognozowanych posrednio wyliczamy z odpo-
wiednich sum prognozy.bezpos$redniej. Wykorzystane
oprogramowanie MERA-100 jest oprogramowaniem
standardowym pozwalajacym m.in. na analize zapa-
sOw zaprezentowang w nr. 3/1976 ,Banku i Kredy-
tu” przez E. Blazejewicza, a takze na stosowanie
podobnego typu obliczei opierajacych sie na ekstra-
polacji trendéw.

Wyniki obliczeri dotyczace przedsiebiorstwa X ze-
stawilismy w tabeli 1

Analizujagc wyniki prognozy nalezy stwierdzi¢, ze
przedsiebiorstwo nie powinno- Otrzyma¢ kredytu prze-
kraczajgcego wysoko$¢ wyliczonej zdolnosci kredyto-
wej. Mamy wyznaczong prognoze wykorzystania kre-
dytu i powinna ona stanowié, minimalne zapotrzebo-
wanie na kredyt danego przedsiebiorstwa. Zatem
wysoko$¢ przyznanego kredytu powinna znalez¢ sie
w przedziale, ktérego dolng granice okresla wykorzy-
stanie kredytu, a gdrng granicg jest zdolno$¢ kredy-
towa. W umieszczonym przyktadzie przyznany kredyt
powinien oscylowa¢ w granicach podanych w tabeli 2

Wiasciwg do. udzielenia przedsigbiorstwu kwotg
Kredytu jest wyznaczona prognoza warto$¢ wykorzy-
stania kredytu, powiekszona o odchylenie standar-
dowe reszt S (z), jezeli kwota ta nie przekracza zdol-
nosci kredytowe;j.

W prognozie nie korzystamy explicite z wielkosci
funduszu wiasnego w obrocie. W przypadku wysta-
pienia istotnych zmian w warunkach dziatalnos$ci
przedsiebiorstwa nalezy uwzgledni¢ wptyw tych
zmian na wysoko$¢ przyznanego kredytu. Prognoza
uwzglednia tylko systematycznie zmieniajace si¢ wa-
runki dziatalnosci przedsiebiorstwa (trendy). Zaletg
tej .metody jest mozliwo$¢ wyliczenia zdolnosSci kre-
dytowej bez potrzeby korzystania z planéw przed-
siebiorstwa, ktére nie zawsze sa dobrze i realnie
opracowane. W obowiazujgcym systemie szacunek
zapotrzebowania na kredyt opracowywany jest przez
stuzby ekonomiczne przedsiebiorstwa w planach tech-
niczno-ekonomicznych. Szacunek ten jest sprawdzany
i korygowany przez pracownikéw NBP. W zaprezen-
towanej metodzie chodzi o to, aby byt on maksymal-
nie precyzyjny i dokonany w miare prawidtowymi
metodami ekonometrycznymi. W wiekszosci wypad-
kéw powinien on da¢ precyzyjniejsza ocene zdolnosci
kredytowej i ocene zapotrzebowania na kredyt od
sposob6éw dotychczas stosowanych.
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Tabela 1
Prognoza zdolnosci kredytowej na role 1982
w tys. zt
LP- Wyszczeg6lnienie 30.6.1982 30.9.1982 31.12.1982
1 2 | 3 4 5

o1 Materiaty ogotem (2+3) 21255 21078 20902
21484~ 21490 21496
21712 *21901  *22089 .

7390 }i 7407 7424

O wW>

2 Przedmioty nietrwate w uzytko- J

waniu B 7397 7420 7443
C 7403 7433 7462
3 Materialy w magazynie A 13MSI 13671 13478
B 14087 14070 14053
C 14309 14468 14627
4 Produkcja nie zakoriczona' A 11813 12476 13139
B 11953 12736 13518
C . 1204 12 9% 13898
5 Razem zapasy rzeczowe (1+4) A 33068 33554 34041
B 33437 34226 1 35014
Ci 33806 34897 35*87
6 Koszty przysztych okreséw A 9593 « 9570 9547
Vv B 9693 9759 9825
97%- 9049 10104 .
. 7, Ogotem zapasy biezace (5+6) A 42661 43124 43 588;
B 43130 - 43985 44 839
€ 43600 44 846 46001 ~
8 Naleznosci ogdtem A 9103 8382 7660 *
B .+9193 | 8553. .:,7913
C ~9283 8725 8167 .
9  Plynne aktywa kredytowe A 51764 51452 51248 :
(7+8) B 52323 52538 ~ 52752 1
C 52883 53571 54258
10 Naleznosci sporne A
B ° i _
G — =
1 Zapasy niepetnowarto6ciowe A —r . — 1 jrxs
B —
<
12 Zobowigzania pozabankowe A 7446 7442 .
ogbtem B 7606 7712 7818
M 7866 7982 8098
a  -Zdolnoé¢ kredytowa A 4389 43470 43150
(9A— 10C—11G-120)
W  Zapotrzebowanie na kredyt A 36211 i $9980 43759
B 36913 41331 . 45748
C 37615 42681 47748
15  Wykorzystanie'kredytu A 35646 36803 37960
B 36479 38410 40342
c 37313 40019 42725

Metoda matematyczna nie wyklucza analizy wnio-
sku kredytowego wykonywanej przez inspektora kre-
dytowego w sposéb tradycyjny.

Odrebnym problemem jest okreslenie, zdelnosci
kredytowej przedsiebiorstw sptacajacych” kredyty in-
westycyjne. Wedtug propozycji dr. H. Bfaszaka,

Bogustaw SZUWALSKI
Nowy- Tomysl
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Tabela 2

w tys. zt

30.6. 309. 3112

Trese 1982 1982 1982

Gérna granica* udzielonego (zdolnos¢ kre-
kredytu 43898 43470 43150 dytowa)

Dolna granica udzielonego (wykorzystanie
kredytu 35646 36803 37960 kredytu)
Odchyleniestandardowereszt 7550 7550 7550

Proponowany kredyt 43196 43470. 43150

przedsiebiorstwa takie nie posiadajg zdolnosci kre-
dytowej, gdyz istnieje nadwyzka $rodkoéw trwatych
w stosunku do funduszu statutowego w $rodkach
trwatych. Réznica ta w okresie sptaty jest finanso-
wana kredytem inwestycyjnym. Okreslajac zatem
zdolno$¢ kredytowsq przedsiebiorstwa prowadzacego
inwestycje halezy zbada¢ pjynnos$¢ $rodkéw trwatych
finansowanych kredytem inwestycyjnym. O wielko$¢
ptynnych $rodkéw, trwatych z danej inwestycji na-
lezy -powiekszy¢ zdolno$¢ kredytowgq przedsigbiorstwa.

Przy podejmowaniu decyzji o finansowaniu inwe-
stycji .zawsze istnieje ryzyko nieudanego przedsie-
wziecia. Poniewaz mniej czute na skutki ryzyka sa
wieksze organizacje, dlatego wydaje sie, ze kredyty
inwestycyjne powinny by¢ gwarantowane przez orga-
ny zatozycielskie] (np. ministerstwa). Najczesciej in-
westycja jest'nosnikiem postepu technicznego, ktére-
go efekt moze by¢ rézny na poziomie przedsiebior-
stwa i nfi poziomie wyzszym z uwagi na'trudno
przywiaszczatby efekt ha -nizszym poziomie. Obecnie
istniejgce przepis”~traktujg naktady-na postep tech-
niczny jako sprawe o drugorzednym znaczeniu, a 6ne
witasnie mogg przynie$¢ niewspotmierne efekty w
stosunku do poniesionego ryzyka. Wydaje sie sensow’-,
ne stosowanie roznej stopy procentowej przy kredy-
towaniu inwestycji o réznym ryzyku.

W podsumowaniu chcemy, zwréci¢ uwage, iz zapre-
zentowana metoda prognozy zdolnosci kredytowej
i zapotrzebowania na kredyt wymaga zmudnych i pra-
cochtonnych obliczen. Dlatego tez wskazane jest ko-
rzystanie z maszyn cyfrowych. Wiekszo$¢ *EMC mo-
zwala na przeprowadzenie wspomnianych obliczen
w oparciu o oprogramowanie standardowe. Nalezy
jednak uprzednio uzgodni¢ w osrodku obliczeniowym
formy przygotowania danych i-prezentacji wynikow.
Uwazamy, iz najefektywniej jednak jest przeprowa-
dzi¢ obliczenia na minikomputerze MERA-100.

Pierwsze refleksje na tle nowych zasad
kredytowania przedsiebiorstw

Po rozpatrzeniu wnioskoéw kredytowych na 1982 r.
nadeszta pora zastanowienia sie nad zwigzang z tym
pracochtonnoscia, a nawet nad istota kredytowania
przedsigbiorstw w warunkach reformy.

1. Istota kredytowania
»,Stare” kredytowanie przedsiebiorstw gospodarki

uspotecznionej koncentrowato sie na okresleniu po-
trzeb kredytowych na rozpatrywany okres. Zadania

gospodarcze, a zwiaszcza ich rentowno$¢, stanowity ra-
czej no$niki potrzeb kredytowych i musiaty byé¢ z ni-
nimi do$¢ scisle skorelowane. Szczegétowe i drobiaz-
gowe ustalanie i z kolei Scista obserwacja ksztatto-
wania sie przedmiotu kredytowania odwracata uwa-
ge oddziatdw banku od realizacji zadan gospodarczych
i ich rentownosci, a tym samym zabezpieczenia zwrot-
nosci kredytow. Budzet byt zasadniczym'gwarantem
przyznanych przez,bank kredytéw' i ich zwrotnoscia
w zasadzie nie trzeba-bylo sie martwic.



